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Bhutan: kleines Land mit großer Klimaambition

▪ CO2 negativ aufgrund seiner 
großen Waldvorkommen 

▪ Langfristige Klimaambition: CO2
Neutralität

▪ Bis Ende 2023 als offizielles Least 
Developed Country (LDC) gelistet

▪ Wichtigste Wirtschaftsfaktoren: 
Wasserkraft (Export), Subsistenz-
Landwirtschaft

▪ Umwelt- und Klimaschutz Teil des 
Bruttonationalglücks
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Taxonomie als Grundlage für Finanzmarkt-Instrumente

Guidelines on Environmental and Social Risk Management 

and Climate Finance

▪ Leitplanken für Banken und Finanzintermediäre zur 

Bewertung grüner Finanzierungen

▪ Integration von Umwelt-, Sozial- und Klimarisiken in 

Kredit- und Investitionsentscheidungen

▪ Prüfung, ob finanzierte Aktivitäten mit der Taxonomie 

vereinbar sind

▪ Freiwilligkeit, nicht verpflichtend umzusetzen

Anwendung bei Finanzintermediären

Sustainable Financing Framework (SFF)

▪ Grundlage für die Emission nachhaltiger Staatsanleihen

▪ Definiert zulässige Mittelverwendung und Governance der 

Emissionserlöse

▪ Soll Kapital für nachhaltige Entwicklung mobilisieren und 

Bhutans Abhängigkeit von konzessionärer 

Entwicklungszusammenarbeitsfinanzierung zu reduzieren

Anwendung am Kapitalmarkt

Bhutans Taxonomie definiert, welche wirtschaftlichen Aktivitäten als grün bzw. klima-
kompatibel gelten. Sie dient als gemeinsame Referenz für zwei zentrale Anwendungsfälle.
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Internationale Anschlussfähigkeit, nationale Passung

Ziel: Eine Taxonomie, die sowohl internationale Standards als 
auch lokale Entwicklungsrealitäten berücksichtigt.

1. Klimakompatibilität

Taxonomie soll Finanzflüsse auf langfristige Klima- und 
Nachhaltigkeitsziele ausrichten. Fokus liegt auf Klimaschutz.

2. Internationale Anschlussfähigkeit

Orientierung an internationalen Standards (insbesondere Climate 
Bonds Initiative), um Glaubwürdigkeit gegenüber Investoren zu 
schaffen.

3. Nationale Relevanz

Anpassung an Bhutans Entwicklungsprioritäten, Sektorenstruktur 
und nationale Konzepte wie das Bruttonationalglück.
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1. Hybride Klassifizierungslogik

▪ Mischung aus Prinzipien, Positivliste, technischen (quantitativen) Kriterien und Transition-Elementen

▪ Beispiele: Prinzipien der regenerativen Landwirtschaft; Solarenergie als grundsätzlich grüne 
Aktivität; nationale Energieeffizienzstandards für Gebäude; CO₂e/kWh-Grenzwerte für Wasserkraft; 
Übergangsregeln für einzelne Aktivitäten im Zementsektor

2. Version 1 mit begrenztem Scope

▪ Umfasst aktuell 7 Minderungssektoren: Energie, Transport, Landwirtschaft, Industrie, Gebäude, 
Forstwirtschaft und Abfall - soll in Zukunft erweitert werden, auch um Kriterien für Anpassung

3. DNSH auf Basis des Bruttonationalglücks

▪ „Do No Significant Harm“-Logik orientiert sich an den 4 Säulen des Bruttonationalglücks

▪ Konkretes Assessment zur Bestätigung der Compliance ist vorgesehen, aber noch nicht detailliert 
definiert

Bhutans Taxonomie: pragmatischer Hybridansatz
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Bottom-up stärkt Ownerhsip

▪ Ministerien, Finanzsektor und 
Fachakteure konnten direkt eingebunden 
werden

Klimaschutz als pragmatischer Einstiegspunkt

▪ Minderungskriterien sind international 
besser etabliert und überprüfbar

▪ Anpassung an den Klimawandel ist 
deutlich kontextspezifischer und schwerer 
zu standardisieren

▪ Wo Anpassung über Assessments 
nachgewiesen werden muss, kann die 
Prüfung deutlich aufwendiger sein als bei 
klimakompatiblen Aktivitäten

Lessons Learned: Taxonomie-Entwicklung in kleinen 
Entwicklungsländern mit begrenzten Kapazitäten
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▪ Institutionelle Strukturen und Kapazitäten: wie wird die Prüfung, ob 

Finanzprodukte und -geschäfte taxonomiekonform sind, geregelt?

▪ Anreize: wie kann der Finanzsektor dazu angereizt werden, nicht nur 

freiwillig taxonomiekonformität zu überprüfen, sondern auch ihre 

Geschäftsmodelle anzupassen?

▪ Zugang zu Klimafinanzierung: verschaffen grüne Staatsanleihen – unter 

Berücksichtigung von Währungsrisiken und zusätzliche Kosten, z.B. für 

rechtliche Dokumentation und Reporting – auch Zugang zu günstigem 

Kapital?

Von Taxonomie zur Umsetzung: Nutzen und offene Fragen
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